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Derivate Finanzierungsinstrumente

In Mecklenburg-Vorpommermn gibt es zunehmend Anfragen und Bemuhungen von Ban-
ken und Kreditinstituten, die geschiftlichen Beziehungen mit dem kommunalen Bereich
zu intensivieren. Dabei werden verstarkt sogenannte derivate Finanzierungen angebo-
ten. Dazu gebe ich nachfolgende Hinweise und Empfehiungen:

Bei Derivaten handelt es sich um Finanzprodukte, die Mdglichkeiten einer Absicherung
gegen unginstige Entwicklungen von Darlehensbedingungen bieten. Sie sollen der
Steuerung von Liquiditats- und Zins&nderungsrisiken sowie der Erzielung gunstiger
Konditionen dienen. Der Vorteil des Einsatzes von Zinsderivaten kann die variable, auf
die jeweilige Finanzsituation der Kommune abzustellende Gestaltbarkeit der Kreditbe-
dingungen sein.

Zinsderivate dirfen nur zur Optimierung der Kreditkonditionen und zur Begrenzung von
Zinsa&nderungsrisiken abgeschlossen werden. Ein Zinsderivat muss daher in einem zeit-
lichen und sachlichen Zusammenhang mit einem Basisgeschéft (Prinzip der Konnexitét)
stehen und darf losgelSst davon nicht abgeschiossen werden. Der allgemeine Haus-
haltsgrundsatz der Wirtschaftlichkeit und Sparsamkeit des § 43 Abs.1 Kommunalver-
fassung Mecklenburg-Vorpommern (KV M-V) verbietet jegliche Spekulationsgeschifte.
Dies schlielt jede Form von Geldanlagen oder Handel mit derivaten Produkten aus.
Insoweit sind die Einsatzmdglichkeiien von Finanz- bzw. Zinsderivaten in der kommuna-
len Kreditwirtschaft im Verhéltnis zu denen der Kreditinstitute begrenzt.

Der Abschlyss eines Zinssicherungsinstrumentes gilt nicht als kreditihnliches Rechts-
geschaft i. S. d. § 49 Abs. 1 Satz 2 KV M-V und unterliegt keiner Genehmigungspflicht
durch die Rechtsaufsichtsbehérde, wenn die zu trefiende Vereinbarung auf der Grund-
lage eines bestehenden bzw. laufenden Kreditgeschaftes abgeschlossen wird. Gleiches
gilt fir eine erstmalige Darlehensaufnahme, soweit diese im Rahmen der Haushaltssat-
zung rechtsaufsichtlich genehmigt und eine Einzelkreditgenehmigung nach & 49 Abs. 5
KV M-V nicht vorbehalten wurde.

Inwieweit das kommunale Vertretungsorgan mit entsprechendem Beschluss beim Ab-
schluss eines Kreditvertrages mit derivater Zinsbindung mitzuwirken hat, richtet sich
auch nach den Bestimmungen der jeweiligen Ortssatzung. Grundsétzlich obliegt die
Entscheidung gemal § 22 Abs. 4 KV M-V der Gemeindevertretung, soweit die

Hausganschrift: Telefon: (0385) 588-0
Innenministerium Mecklanburg-Vorpommern Telafax: (0385) 568 2972/2974
Arsenal am Plaffanteich, Karl-Mam-Str. 01, 18085 Sehwerin e-mail; poststelie@im. mv-regierung. de



Hauptsatzung dem Hauptausschuss oder dem Birgermeister nicht zu Entscheidungen
innerhalb bestimmter Werigrenzen befugt. Da aus Wirtschaftlichkeitsgrinden oftmals
ein kurzfristiges Handeln beim Abschluss einer derivaten Zinsbindung angezeigt ist,
kann die Vertretung bereits mit dem Beschluss lber die Kreditaufnahme entsprechende
Erméchtigungen erteilen, unter Umstanden an bestimmte Voraussetzungen geknupft
(z. B. Mindestkonditionen).

Ich weise darauf hin, dass die sinnvolle Nutzung derivater Zinssicherungsinstrumente
nicht mehr nur passive Schuldenverwaltung, sondem ein aktives Zinsmanagement in
der kommunalen Finanzverwaltung erfordert (laufende Orientierung am Markt, Erstel-
lung von Zinsprognosen u. 3.). Vor einem Abschluss ist die Wirtschaftlichkeit eines De-
rivates sorgfaltig zu priifen und mit anderen Finanzierungsbedingungen zu vergleichen.
Bei laufenden Krediten sind Vergleiche zu anderen Umschuldungsméglichkeiten vorzu-
nehmen.

Die Vielfalt der angebotenen Derivate, deren Kombinationsmdglichkeiten und die stan-
dige Erweiterung macht eine umfassende Darstellung und Bewertung aller Produkte
nicht méglich. Deshalb ist eine auf den Einzelfall bezogene Beurteilung von Angeboten
notwendig, die dieser Erlass nicht leisten kann. In Zweifelsfallen wird empfohlen, recht-
zeitig die Stellungnahme der zustandige Rechtsaufsichtsbehdrde einzuholen.

Hinweis fiir die Landréte als untere Rechtsaufsichtsbehdrde:

Ich bitte, diesen Erlass den Amtsvorstehern der kreisangehérigen Amier und den Biir-
germeistern der amtsfreien Gemeinden umgehend zuzuleiten.

Im Auftrag

Y]

Neuwerth
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